NOR 7

PATRIMONIA

INFORME MENSUAL DE
MERCADOS Y
CARTERAS ASESORADAS

NWR/Z

PATRIMONIA
Abril 2024

Norz Patrimonia EAF
Numanc ia 187 82 Planta 08034 Barcelona
Tel. +34 93 55799 10



Informe Mensual

190,00
180,00
170,00
160,00
150,00
140,00
130,00
120,00
110,00
100,00

90,00

70,00
65,00
60,00
55,00
50,00
45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

N4
o

0
0\ &
S

©
&
\”

PIB EEUU vs ZONA EURO

01/11/2010
01/08/2011
01/05/2012
01/02/2013
01/11/2013
01/08/2014
01/05/2015
01/02/2016
01/11/2016
01/08/2017
01/05/2018
01/02/2019
01/11/2019
01/08/2020
01/05/2021
01/02/2022
01/11/2022
01/08/2023

PIBEURQ  =====P|B USA

EVOLUCION PMI

Q Y WY
o
R

Q
~ &
\”\W \\v \\“\\«\\”\W\W
@vax\&x\&\@x\&x\@&x@@\&\@&

PMI EUROPA ====PM)| USA ====PMIEMERGING ===PM|COMP USA

Bolsas vs EBITDA

v
° Qv
"\a\\\”\\\\\\\\\\\\”
&\&\\a »\o\@\ev&\&\\v\\&x\&\\@&\o\\&x\@ @\\v\@

STOXX600 ~====EBITDA STOXX600 === S&PS500 e===EBITDA S&P500

)
&

N®WR/

PATRIMONIA

Abril 2024
Comentario de Mercado

“Higher for Longer”

Los siete magnificos siguen echandose el mercado a sus espaldas, unos
mas que otros, pero finalmente la época de resultados para estas grandes
tecnoldgicas ha sido muy buena. Microsoft, Alphabet, Apple, Amazon no
han decepcionado y contindan con su paseo militar, por contra Meta a
pesar de publicar unos excelentes resultados fue muy penalizada por los
comentarios que hicieron sobre grandes inversiones en |A, los inversores
todavia se acuerdan del fallido Metaverso, aunque francamente creemos
que son cosas muy diferentes.

El mes de abril, ademas, ha estado marcado por el temor a que la FED no
pueda abordar bajadas de tipos, las tensiones geopoliticas; la fortaleza
del precio del petréleo; el repunte de las curvas de tipos de interés han
provocado fuertes niveles de volatilidad, pero el mercado de acciones ha
aguantado, como consecuencia de la buena temporada de resultados.
Otra vez la Microeconomia nos ha mostrado un escenario mucho mas
bueno que el ruido de la Macroeconomia. Conclusiones que sacamos de
este mes, la mas importante es que el BCE va a bajar tipos de interés
antes que la FED, lo que es un hito, siempre la FED habia liderado los
ciclos de subidas y bajadas, pero sera interesante ver la reaccién en los
EE.UU., si el diferencial de tipos entre ambas zonas se amplia, podemos
ver un fortalecimiento del délar que pueda poner en peligro a la economia
norteamericana, y no nos olvidemos que estamos en afo electoral y que
el Sr. Biden no va a tenerlo facil para ser reelegido, por tanto no creemos
que se queden quietos sin hacer nada.

Nosotros seguimos creyendo que la FED bajara tipos, en su momento no
creiamos en bajadas ya en Mayo y tampoco ahora creemos que la FED no
baje tipos a lo largo del 2024, este ultimo tramo final de lucha contra la
inflacion es el mas dificil. Ahora la narrativa del mercado es “Higher for
Longer”, esto no sale gratis, este mes hemos visto como otro banco
regional, el Republic First Bank, ha caido siendo absorbido de manera
fulminante por el Fulton Bank. ;Cuantas quiebras bancarias puede
absorber el sistema bancario en los EE.UU. sin que afecte finalmente a la
economia real? Pues a medida que los tipos sigan altos aumenta el riesgo
de una crisis bancaria.

Los préoximos meses vamos a estar pendiente de estas expectativas de
bajadas de tipos, los datos de inflacién y empleo van a indicar cuales
seran los siguientes movimientos, la FED es data dependent y se volvera
mas agresiva o mas propensa a bajar tipos en funcién de cémo vayan
saliendo.

¢ "Higher for Longer”?...por ahora...
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ESCENARIO DE RIESGO
" " OPTIMISTA. "LOS 20 ESCENARIO DE RIESGO ESCENARIO DE RIESGO "
CENTRAEEGRANIMODERACION RUGIENTES" "SOBRECALENTAMIENTO" "ATERRIZAJE BRUSCO" To:;mfos-
PROBABILIDAD ESCENARIO ALTA MEDIA -BAJA MEDIA MEDIA-BAJA BAJA
Los tipos suben ya sea por
q q elevados precios de energia, que
Llegar al 3% de inflacién fue facil, el | Crecimi prende al | Crecimi prende al alza "a:t“:s':f;:‘:'::::e pue’:‘len deborsanan
tramo hasta el 2% pondra a prueba la| alza imp porun pulsados por un fuerte ciclo rovocan una agravamiento de los conflictos
paciencia de los Bancos Centrales. fuerte ciclo de de inversiones y/o noticias dpesoaceleracién geopolitiocs o también a que los
Al ia esta con muy y/o noticias | positivas en geopolitica. En A inversores comiencen a percibir
débil y EE.UU. Resite mejor a nivel itivas en liti este i 1} las I (), G como inversiones en riesgo a
econémico. EI BCE y la FED tendrén | Ademds se red iones infl este escanario en I hasta la fech:
o ci " 3 e y R o o a control de la inflacion es| 2'9UNOs paises hasta fa fecha
Precio Cierre afio Precio Actual un dilema que marcara el afio. tensiones de precios, volvemos a una bancos et EErhEcbin considerados "libres de riesgo" y
Moderaran su lenguaje en la primera | posibl: por una en modo restricti comiencen a exigir una prima
mitad del afio pero no esperamos cierta normalizacién en | con nuevas subidas de tipos :l_emanfla. (o B-ancos i de k d para
bajadas de tipos al menos hasta la relaciones de interés. Se corre el riesgo con bajadas de tipos comprar su deuda. Este
segunda mitad de afio. internacionales. Los tipos | que estas subidas de tipos 2) " .p“ Y escenario muy posiblemente
liti a ibl, se aj an de manera provoquen un aterrizaje peEtives refu.gw son provocaria situaciones de
riesgos adicionales. mas moderada brusco en la economia. 15 que mejor estanflacién en la Zona Euro y
comportamiento tienen. - q
quizas en Estados Unidos.
Divisa 29/12/2023 30/04/2024
EUR/USD 1,1039 1,0666 1,10 1,1000 1,2000
cto precio 3,38% 3,13 3 12,51%
Mercado
EURIBOR EUR 12M 3,51 3,70
Impacto precio 0,18
LIBOR USD 12M 4,76 5,24
Impacto precio 0,47
Renta Fija
Bono 10A. Alemania 2,02 2,58
Impacto precio 0,56
Bono 10A. EEUU 3,88 4,68
Impacto precio 0,80
Renta Variable
EuroStoxx 50 4521,44 4921,22 4800
cto precio 8,12% -2,46%
Stoxx 600 478,99 504,89 500
cto precio 541% -0,97%
S&P 500 4769,83 5035,69
Impacto precio 5,57% Y 3
World Index| 3169,18 3305,30 3300
% Imy 4,30% 6 19,83
Materias primas
Petréleo (BRENT) 77,04 USD 87,86 USD 80,00 USD 70,00 USD 60,00 USD 60,00 USD 50,00 USD
cto precio 6 % 31,71%
Oro (USD/Onza)| 2.062,98 USD 2.286,3 USD 2.000 USD 1.800 USD 1.500 USD 2.200 USD 1.500 USD
% Impacto precio 10,82% 21,279
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DEPO FACILITY

BCE ZONA EURO

BANDA INFERIOR

BANDA SUPERIOR

RESERVA FEDERAL (EEUU)

BOE OFFICIAL RATE

POLICY BALANCE RATE

AREA
TIPOS CORTOS 30/04/2024 29/12/2023 +-
USA3m 5,50% 5,59% 0,00%
UsA 12m 5,24% 4,76% 0,47% GRER
EURO 3m 3,83% 3,91% -0,08%
EURO 6m 3,80% 3,86% -0,07% AREA
TIPOS LARGOS 30/04/2024 29/12/2023 +- ARl
UsA 4,68% 3,88% 0,80%
Alemania 2,58% 2,02% 0,56% BOJ (JAPAN)
Espaiia 3,35% 2,99% 0,36%
Italia 3,92% 3,70% 0,22%
Grecia 3,58% 3,06% 0,52%
Portugal 321% 2,66% 0,55%
COMMODITIES 30/04/2024 29/12/2023 +-
BRENT 87,86 77,04 14,04%
WEST TEXAS 81,93 71,77 14,16%
or0 2286,25 2065,61 10,68%
DIVISAS CONTRA EURO 30/04/2024 29/12/2023 +-
DOLAR 1,0666 1,1039 3,38%
YEN JAPONES 168,22 155,72 -8,03%
FRANCO SUIZO 0,98066 0,92887 -5,58%
LIBRA ESTERLINA 0,8538 0,86691 1,51%

Spreads de crédito
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CDS Europa Inv Grade
CDS USA HY
CDS Emerging Mkts.

CDS Europa HY
e CDS Fin Senior

CDS USA Inv Grade
e CDS Fin Subordinado

SPREADS CREDITO CORPORATIVO
30/04/2024 29/12/2023
CDS Europa Inv Grade 55,75 58,21
CDS Europa HY 317,78 310,47
CDS USA Inv Grade 53,83 56,70
CDS USA HY 344,00 371,00
CDS Fin Senior 63,48 67,02
CDS Fin Subordinado 116,05 122,65
CDS Emerging Mkts. 177,80 167,47

+/-
2,46
7,31
2,87
27,00
3,54
6,60
-10,33
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Mercados de Renta Variable

MTD% YTD % Ult. 12m Ret% Ult. 3m Ret%  Precio PER Ratio PER Est. EV/EBITDA Rent Div%

IBEX 35 0,72 10,42 21,68 11,11 11154,60 11,77 10,82 10,82 4,26
EUROSTOXX 50 -1,51 10,74 16,67 7,38 5006,85 14,64 13,85 10,63 3,07
DAX -1,79 8,41 14,16 7,00 18161,01 15,13 13,14 7,21 291
CAC 40 -1,43 7,23 12,18 5,35 8088,24 14,10 14,08 10,90 2,96
MIB 1,44 12,84 28,88 11,84 34249,77 8,31 9,30 6,91 4,47
FTSE 100 2,35 5,26 8,21 6,18 8139,83 14,54 11,93 7,61 3,70
EUROSTOXX 600 -0,91 6,05 11,25 4,60 507,98 15,41 14,11 10,11 3,16
DOW JONES 30 -3,94 1,46 15,73 -0,59 38239,66 22,72 18,91 13,47 1,87
NASDAQ 100 -2,94 5,30 23,43 1,38 17718,30 33,03 26,40 16,87 0,84
S&P 500 -2,94 6,92 21,27 3,55 5099,96 24,53 21,14 13,98 1,39
NIKKEI 225 -5,56 13,36 21,09 5,18 37934,76 27,28 22,15 11,55 1,65
Hang Seng (HK) 6,71 3,54 -5,08 12,40 17651,15 10,46 9,26 - 3,81
Shangai (CHN) 2,59 3,82 -4,20 9,12 3088,64 14,81 11,43 - 2,69
Sensex (India) 100,11 2,06 17,32 3,64 73730,16 24,00 21,02 - 1,19
Mexico 1,71 1,83 8,30 1,53 3586,19 17,85 13,42 6,41 291
Bovespa (Brasil) -1,23 -5,71 16,11 -1,54 126526,27 9,34 8,05 4,94 6,58
RTX Index (Rusia) 5,19 9,54 13,29 5,72

Emerging Index 0,11 1,74 7,34 6,21 1041,52 15,38 12,82 9,21 2,75
World Index -2,96 5,23 18,03 3,04 3335,08 21,26 18,93 12,48 1,87

Indices Renta Variable
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|bex35 em===S&P500 e====Eurostoxx —e====Nikkey World Index NASDAQ
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Rentabilidad carteras 2018

RENTABILIDAD Cartera by by by Cartera
6RV- 6RV- 6RV-
CARTERAS & Y 30%RF 50%RF 70%RF e Ll
Enero 2018 3,8% 2,8% 2,3% 1,6% 0,7%
Febrero 2018 -1,2% -0,7% -0,2% -0,4% -0,5%
Marzo 2018 -1,6% -2,3% -3,2% -2,2% -1,5%
Abril 2018 1,3% 0,8% 0,9% 1,1% 1,3%
Mayo 2018 2,7% 1,1% -0,1% -0,2% -0,7%
Junio 2018 -1,3% -1,3% -1,5% -1,0% -0,5%
Julio 2018 0,5% 0,8% 1,2% 0,9% 0,7%
Agosto 2018 0,6% 0,2% -0,2% -0,3% -0,4%
Septiembre 2018 -1,0% -0,1% 0,7% 0,4% 0,4%
Octubre 2018 -7,0% -5,3% -4,0% -3,8% -3,3%
Noviembre 2018 -0,9% -0,3% 0,3% 0,2% 0,3%
Diciembre 2018 -6,9% -5,1% -3,5% -3,5% -3,0%
% RENT. CARTERAS -11,0% -9,4% -7,4% -7,3% -6,6%
Rentabilidad Indices -14,6% -9,4% -7,0% -4,6% -1,0%
VOLATILIDAD CARTERAS 12,4% 8,6% 6,3% 5,0% 4,4%
Volatilidad Indices 21,8% 15,3% 11,0% 6,9% 2,6%
Rentabilidad carteras 2019

Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera
AR D G 100% RV 75% RV - 25% RF 50% RV - 50% RF  35% RV - 65% RF  15% RV - 85% RF 100%RF
Enero 2019 7,5% 5,9% 4,3% 3,3% 1,8% 0,6%
Febrero 2019 3,2% 2,2% 1,7% 1,3% 0,9% 0,4%
Marzo 2019 1,1% 1,25% 0,96% 0,7% 0,6% 0,3%
Abril 2019 3,6% 2,55% 2,0% 1,6% 1,0% 0,4%
Mayo 2019 -4,5% -3,4% -2,5% -1,7% -0,7% -0,2%
Junio 2019 3,8% 3,1% 2,3% 1,7% 0,9% 0,4%
Julio 2019 1,8% 1,2% 0,8% 0,6% 0,4% 0,3%
Agosto 2019 -1,9% -1,4% -1,0% -0,7% -0,1% 0,1%
Septiembre 2019 1,9% 1,3% 0,9% 0,6% 0,2% -0,1%
Octubre 2019 0,6% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Noviembre 2019 3,6% 2,7% 1,9% 1,3% 0,6% 0,0%
Diciembre 2019 1,4% 0,9% 0,7% 0,5% 0,4% 0,2%
% RENT. CARTERAS 23,7% 17,34% 12,66% 9,47% 6,11% 2,51%
Rentabilidad Indices 27,5% 20,7% 14,19% 10,4% 5,5% 0,3%
VOLATILIDAD CARTERAS 4,57% 3,4% 2,31% 1,65% 0,81% 0,3%
Volatilidad Indices 6,45% 4,9% 3,33% 2,43% 1,37% 1,0%

Las carteras asesoradas por Norz Patrimonia EAF gozan de dos ventajas:

1. Lacomposicion de las carteras asesoradas esta optimizada identificando las clases de activos (renta variable, renta fija, monetario...)
y zonas geograficas con mejores perspectivas de revalorizacidon en cada momento del ciclo econémico y de los mercados financieros.

2. Nuestros modelos propios de seleccion y valoracion nos permiten identificar los activos financieros (acciones, bonos, fondos de
inversion,...) con mayor potencial y calidad.

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
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Rentabilidad carteras 2020

Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera
RENTABILIDAD CARTERAS

100% RV 75% RV - 25% RF 50% RV - 50% RF 35% RV - 65% RF 15% RV - 85% RF 100%RF
Enero 2020 0,90% 0,63% 0,35% 0,31% 0,21% 0,19%
Febrero 2020 -6,40% -4,78% -3,51% -2,64% -1,47% -0,45%
Marzo 2020 -13,10% -10,82% -9,82% -9,88% -8,31% -6,20%
Abril 2020 9,81% 7,48% 5,60% 4,82% 3,37% 1,74%
Mayo 2020 5,01% 4,31% 3,40% 3,06% 1,96% 1,16%
Junio 2020 2,17% 1,89% 1,62% 1,65% 1,40% 1,14%
Julio 2020 1,64% 1,56% 1,32% 1,21% 1,00% 0,72%
Agosto 2020 4,85% 3,81% 2,77% 2,31% 1,40% 0,57%
Septiembre 2020 -0,51% -0,52% -0,42% -0,62% -0,44% -0,15%
Octubre 2020 -2,27% -1,86% -1,23% -1,26% -0,39% 0,15%
Noviembre 2020 8,97% 7,46% 5,72% 4,94% 3,00% 1,31%
Diciembre 2020 3,30% 2,66% 1,94% 1,56% 0,90% 0,27%
% RENT. CARTERAS 14,80% 10,84% 6,95% 4,65% 2,04% 0,20%
Rentabilidad Indices 4,6% 4,6% 3,77% 3,15% 2,2% 1,29%
VOLATILIDAD CARTERAS 21,73% 14,1% 9,92% 8,07% 4,99% 2,95%
Volatilidad Indices 28,52% 21,0% 13,99% 9,90% 4,74% 2,09%

Rentabilidad carteras 2021

L L S I s e
Enero 2021 -0,15% -0,33% -0,14% -0,14% -0,23% -0,16%
Febrero 2021 0,77% 0,52% 0,43% 0,43% 0,34% 0,15%
Marzo 2021 2,39% 1,95% 1,39% 1,39% 1,21% 0,74%
Abril 2021 2,60% 2,11% 1,51% 1,51% 1,23% 0.74%
Mayo 2021 0,50% 0,60% 0,40% 0,40% 0,41% 0,30%
Junio 2021 3,18% 2,25% 1,66% 1,66% 1,30% 0,53%
Julio 2021 1,28% 1,14% 0,83% 0,83% 0,76% 0,66%
Agosto 2021 2,47% 1,88% 1,33% 1,33% 0,96% 0,44%
Septiembre 2021 -3,50% -3,12% -2,17% -2,17% -1,78% -0,91%
Octubre 2021 5,37% 4,25% 2,77% 2,77% 2,14% 0,86%
Noviembre 2021 -0,56% -0,46% -0,44% -0,44% -0,47% -0,27%
Diciembre 2021 1,67% 1,45% 1,11% 1,11% 1,03% 0,73%
% RENT. CARTERAS 16,41% 12,74% 8,93% 8,93% 7,09% 3,86%
Rentabilidad Indices 29,3% 21,0% 13,2% 13,21% 8,7% 2,96%
VOLATILIDAD CARTERAS 8,25% 7,5% 5,4% 5,22% 3,73% 1,71%
Volatilidad Indices 11,51% 8,7% 5,9% 5,87% 4,21% 2,16%

Las carteras asesoradas por Norz Patrimonia EAF gozan de dos ventajas:

1. Lacomposicidn de las carteras asesoradas esta optimizada identificando las clases de activos (renta variable, renta fija, monetario...)
y zonas geograficas con mejores perspectivas de revalorizacion en cada momento del ciclo econémico y de los mercados financieros.

2.  Nuestros modelos propios de seleccion y valoracién nos permiten identificar los activos financieros (acciones, bonos, fondos de
inversion,...) con mayor potencial y calidad.

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
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Rentabilidad carteras 2022

RENTABILIDAD CARTERAS e e
Enero 2022 -8,92% -7,14% -5,03% -3,61% -1,84% -0,65%
Febrero 2022 -2,83% -2,53% -2,00% -1,89% -1,47% -1,54%
Marzo 2022 1,88% 1,45% 1,10% 0,76% 0,43% -0,23%
Abril 2022 -4,79% -3,81% -2,85% -2,31% -1,54% -0,33%
Mayo 2022 -3,40% -2,69% 2,07% -1,59% -1,00% -0,55%
Junio 2022 -7,43% -6,17% -5,16% -4,48% -3,31% -2,86%
Julio 2022 10,06% 8,10% 6,08% 4,77% 2,93% 1,63%
Agosto 2022 -4,25% -3,46% -2,69% -2,15% -1,25% -0,42%
Septiembre 2022 -9,25% -7,54% -5,94% -4,89% -2,94% -2,04%
Octubre 2022 4,40% 3,45% 2,56% 2,12% 1,14% 0,43%
Noviembre 2022 4,68% 3,98% 3,31% 2,93% 2,21% 1,86%
Diciembre 2022 -5,60% -4,30% -3,03% -2,24% -1,18% -0,18%
% RENT. CARTERAS -23,26% -19,35% -14,95% -9,96% -7,72% -5,47%
Rentabilidad Indices -14,2% -12,9% -11,8% -11,19% -10,4% -9,94%
VOLATILIDAD CARTERAS 12,76% 11,0% 7,9% 5,76% 3,12% 1,92%
Volatilidad Indices 18,44% 14,1% 10,0% 7,87% 5,71% 5,25%

Rentabilidad carteras 2023

Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera
RENEEBILDEDICARTERSS 100% RV 75% RV - 25% RF 50% RV - 50% RF 35% RV - 65% RF 15% RV - 85% RF 100%RF
Enero 2023 5,03% 4,50% 3,74% 3,03% 2,28% 1,68%
Febrero 2023 -0,59% -0,56% -0,58% -0,55% -0,45% -0,34%
Marzo 2023 0,61% 0,58% 0,44% 0,48% 0,21% 0,13%
Abril 2023 -0,24% -0,18% -0,01% 0,30% 0,35% 0,39%
Mayo 2023 0,68% 0,69% 0,59% 0,48% 0,51% 0,47%
Junio 2023 2,57% 2,15% 1,59% 1,18% 0,68% 0,33%
Julio 2023 1,81% 1,52% 1,33% 1,10% 0,86% 0,83%
Agosto 2023 -2,22% -1,81% -1,29% -0,85% -0,33% 0,10%
Septiembre 2023 -3,26% -2,73% -2,04% -1,51% -0,82% -0,21%
Octubre 2023 -4,07% -3,32% -2,35% -1,61% -0,75% -0,09%
Noviembre 2023 5,70% 4,91% 3,98% 3,19% 2,40% 1,73%
Diciembre 2023 4,65% 4,07% 3,45% 2,87% 2,28% 1,82%
% RENT. CARTERAS 10,67% 9,92% 9,07% 8,40% 7,46% 7,18%
Rentabilidad Indices 17,6% 7,9% 11,4% 9,61% 7,2% 5,38%
VOLATILIDAD CARTERAS 6,69% 6,0% 4,4% 3,25% 2,10% 1,66%
Volatilidad Indices 10,85% 7,9% 5,8% 4,70% 3,99% 4,31%

Las carteras asesoradas por Norz Patrimonia EAF gozan de dos ventajas:

1. Lacomposicién de las carteras asesoradas esta optimizada identificando las clases de activos (renta variable, renta fija, monetario...)
y zonas geograficas con mejores perspectivas de revalorizacién en cada momento del ciclo econémico y de los mercados financieros.

2.  Nuestros modelos propios de seleccion y valoracién nos permiten identificar los activos financieros (acciones, bonos, fondos de
inversion,...) con mayor potencial y calidad.

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
Tel. +34 93 55799 10
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Informe Mensual Abril 2024

Rentabilidad carteras 2024

Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera Cartera
BENIRBIEDADICARIER S 100% RV 75% RV - 25% RF 50% RV - 50% RF 35% RV - 65% RF 15% RV - 85% RF 100%RF
Enero 2024 0,19% 0,29% 0,26% 0,34% 0,23% 0,02%
Febrero 2024 3,37% 2,55% 1,99% 1,20% 0,32% -0,43%
Marzo 2024 2,51% 2,08% 1,82% 1,44% 0,97% 0,60%
Abril 2024 -2,84% -2,40% -2,11% -1,52% -1,15% -0,73%
Mayo 2024
Junio 2024
Julio 2024
Agosto 2024
Septiembre 2024
Octubre 2024
Noviembre 2024
Diciembre 2024
% RENT. CARTERAS 3,22% 2,52% 1,97% 1,49% 0,37% -0,53%
Rentabilidad Indices 7,7% 5,5% 3,6% 1,74% -0,1% -1,45%
VOLATILIDAD CARTERAS 6,01% 5,5% 4,1% 3,07% 2,02% 1,60%
Volatilidad Indices 9,78% 7,5% 5,2% 4,12% 3,23% 3,32%

Las carteras asesoradas por Norz Patrimonia EAF gozan de dos ventajas:

1. Lacomposicién de las carteras asesoradas esta optimizada identificando las clases de activos (renta variable, renta fija, monetario...)
y zonas geograficas con mejores perspectivas de revalorizacién en cada momento del ciclo econémico y de los mercados financieros.

2.  Nuestros modelos propios de seleccion y valoracién nos permiten identificar los activos financieros (acciones, bonos, fondos de
inversion,...) con mayor potencial y calidad.

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
Tel. +34 93 55799 10



N®WR/

PATRIMONIA

Informe Mensual Abril 2024

Cartera Modelo 100% Renta Variable Fondos

La cartera invierte el 100% de sus activos en renta variable. El objetivo es generar rentabilidades positivas a medio
y largo plazo mediante la aplicacion de analisis fundamental. Para ello se identifican las inversiones mas atractivas
y adecuadas para cada momento del ciclo econémico.

Cartera 100% Renta Variable Evolucién Cartera 100% Renta Variable
CARTERA 100% RV CARTERA BENCHMARK
Enero 2024 0,19% 2,85% RENTABILIDAD CARTERA 100% RV
Febrero 2024 3,37% 4,51%
Marzo 2024 2,51% 3,19%
Abril 2024 -2,84% -2,86%
Mayo 2024
Junio 2024
Julio 2024
Agosto 2024 100 s CARTERA 100% RV
Septiembre 2024 — — = BENCHMARK
Octubre 2024 Soéw»w@@@MW@@vamwmwa%w@@mwww
Noviembre 2024 S P P S O S S S PP SO O F S S
Diciembre 2024
% RENTA?EI::AD EN EL 3.22% 7,.75%
DESVIACION ESTANDAR A3 3
ANUALIZADA ’ !
RENTABILIDAD CARTERA 100% RV DESDE 2011
Evolucion Histérica Cartera 100% Renta Variable zz: /Inh
™ . s . 240 ‘
Rentabilidad Historica Cartera100% RV Benchmark 220 [ A w
Anual 200 AR
2012 14,0% 13,8% 50 aV.d' BFa
2013 25,0% 17,9% 160 A . v . \" o
2014 3,8% 1,2% A e A VA
2015 5,5% 3,9% 120 Ot v s CARTERA 100% RV
2016 6,9% 1,7% 100 f7" ~ == BENCHMARK
2017 11,9% 6,2% 809.-05’9’9“9\5’*’#’:0ﬂﬁbﬁqﬁffﬁ”ﬁﬁf’ﬁ’?
2018 -11,0% -13,1% D N
2019 23,7% 27,5%
2020 14,8% 4,6%
2021 16,4% 29,3%
2022 -23,3% -14,2%
2023 10,7% 17,6%
2024 YTD 3,2% 7,7%

(1) indice referencia Global

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
Tel. +34 93 55799 10
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Informe Mensual Abril 2024

Cartera Modelo Arriesgada Fondos (75% Renta variable — 25% Renta fija)

Esta cartera puede estar invertida hasta un 100% en Renta Variable, siendo su posicion neutral de 75%

Cartera 75% Renta Variable —_ 25% Renta Fija EVOIuCio’n Cartera 75% Renta Variable - 25% Renta Fija
CARTERA 75% RV/25%RF CARTERA BENCHMARK
Enero 2024 0,29% 2,10%
Febrero 2024 2,55% 3,14% RENTABILIDAD CARTERA ARRIESGADA
Marzo 2024 2,08% 2,58% 170 "
Abril 2024 -2,40% -2,35% - X 7
| yd
Mayo 2024 o WY A N
Junio 2024 130 - :
Julio 2024 120
Agosto 2024 1o V
Septiembre 2024 100 wms CARTERA 75% RV - 25% RF
90
Octubre 2024 . === BENCHMARK
Diciembre 2024
% RENTABILIDAD EN EL
. 2,52% 5,48%
ANO ° °
DESVIACION ESTANDAR - B
ANUALIZADA 20 o
RENTABILIDAD CARTERA 75% RV - 25% RF DESDE 2011
220 e
Evolucion Histérica Cartera 75% RV - 25% RF 200
Rentabilidad Historica 180
f1aad HIStorea 250, RV /25% RF Benchmark
Anual 160 . .
2012 11,9% 13,7% 10 =LA
2013 19,2% 13,2% 120 & s CARTERA 75% RV - 25% RF
0, 0, A .
2014 4,2% 3,1% 100 - BENCHMARK
2015 4,9% 2,6% 80
2016 5,5% 2,9% ii»*iig“‘z@"&“‘@ii ﬁ“‘i“& ESRE
2017 9,6% 5,0%
2018 -9,4% -9,4%
2019 17,34% 20,67%
2020 10,84% 4,56%
2021 12,74% 21,02%
2022 -19,35% -12,94%
2023 9,92% 3,25%
2024 YTD 2,52% 5,48%

(1) indice referencia: 75% INDICE GLOBAL y 25%
BLOOMBERG BARCLAYS EU 3-5 YEARS

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
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Informe Mensual Abril 2024

Cartera Modelo Decidida Fondos (50% Renta variable — 50% Renta fija)

Esta cartera puede estar invertida hasta un 75% en Renta Variable, siendo su posicién neutral de 50%

Cartera 50% Renta Variable —50% Renta Fija Evolucion Cartera 50% Renta Variable — 50% Renta Fija
50% RV/50%RF CARTERA BENCHMARK
Enero 2024 0'26% 1'36% RENTABILIDAD CARTERA DECIDIDA
Febrero 2024 1,99% 1,61% 150
Marzo 2024 1,82% 1,89%
Abril 2024 -2,11% -1,78%
Mayo 2024
Junio 2024
Julio 2024
Agosto 2024 o | e CARTERA 50% RV - 50%RF
Septiembre 2024 === BENCHMARK
80
Octubre 2024 $O999 090D ODB DD DVDDHDNDDADD DD DD
Noviembre 2024 FEF T CEEFFTE S FEF T TS F T THEF T L 8
Diciembre 2024
% RENTABILIDAD EN EL
o 1,979 ,61Y
ANO 97% 3,61%
DESVIACION ESTANDAR 411% 5 23%
ANUALIZADA s e
Evolucién Histérica Cartera 50% RV - 50% RF RENTABILIDAD CARTERA 50% RV - 50% RF DESDE 2011
Rentabilidad Histoérica
f1Gad HIStOrea  5o9 RV /50% RF  Benchmark
Anual
2012 10,7% 13,7%
2013 15,5% 10,1%
2014 4,4% 4,5%
2015 4,5% 1,7% ﬂ’: e CARTERA 50% RV - 50% RF
2016 4,4% 3,5% 10 - BENCHMARK -
2017 8,0% 4,2% mw’v’b%&v‘—;@bﬂﬁ%%%cc’»’»’\/ >
2018 7.4% 7.0% AR RN E R R RS e
2019 12,7% 14,2%
2020 6,95% 3,77%
2021 8,93% 13,21%
2022 -14,95% -11,81%
2023 9,07% 11,44%
2024 YTD 1,97% 3,61%

(1) indice referencia: 50% MSCI GLOBAL - EUR y 50% BLOOMBERG BARCLAYS EU 3-5 YEARS

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
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Cartera Modelo Moderada Fondos (35% Renta variable — 65% Renta fija)

Esta cartera puede estar invertida hasta un 50% en Renta Variable, siendo su posicién neutral de 35%

Cartera 35% Renta Variable — 65% Renta Fija Evolucion Cartera 35% Renta Variable — 65% Renta Fija
CARTERA 35% RV/65%RF CARTERA BENCHMARK
Enero 2024 0,34% 2,15% RENTABILIDAD CARTERA MODERADA
Febrero 2024 1,20% 0,83% 130
125
Marzo 2024 1,44% 1,53% - . W
Abril 2024 -1,52% -1,49% 15 . ' 4
110 _
Mayo 2024 105 ¥
Junio 2024 100
. 95
JUIIO 2024 90 —' e CARTERA 35% RV - 65% RF
Agosto 2024 8 = == BENCHMARK
Septiembre 2024 09999985585 DA IR DD DD DD DD
Octubre 2024 R S S T
Noviembre 2024
Diciembre 2024
% RENTABILIDAD EN EL
o 1,49% 1,74%
ANO ° °
DESVIACION ESTANDAR
3,07% 4,12%

ANUALIZADA

RENTABILIDAD CARTERA 35% RV -65% RF DESDE 2011

200

Evolucidn Historica Cartera 35% Renta Variable — 65% Renta Fija

180

Rentabilidad Histérica

35% RV /65% RF  Benchmark

Anual
2012 11,4% 13,6%
2013 13,0% 7,0% L e CARTERA 35% RV - 65% RF
2014 3,7% 5,9% 100 - - - BENCHMARK R
2015 4,1% 0,8% 80
2016 4,4% 3,5% PR P P g gty
2017 7,1% 3,4%
2018 -7,3% -4,6%
2019 9,47% 10,39%
2020 4,65% 3,15%
2021 7,09% 8,72%
2022 -9,96% -11,19%
2023 8,40% 9,61%
2024 YTD 1,49% 1,74%

(1) indice referencia: 35% INDICE GLOBAL y 65% BLOOMBERG BARCLAYS EU 3-5 YEARS

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
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Informe Mensual

Abril 2024

Cartera Modelo Conservadora Fondos (15% Renta variable — 85% Renta fija)

Esta cartera puede estar invertida hasta un 25% en Renta Variable, siendo su posicidn neutral de 15%

Cartera 15% Renta Variable - 85% Renta Fija Evolucion Cartera 15% Renta Variable — 85% Renta Fija
CARTERA 15% RV/85%RF CARTERA BENCHMARK
Enero 2024 0,23% 0,29%
Febrero 2024 0,32% -0,31%
Marzo 2024 0,97% 1,04%
Abril 2024 -1,15% -1,09% RENTABILIDAD CARTERA CONSERVADORA
Mayo 2024 s
Junio 2024
Julio 2024 110
Agosto 2024
Septiembre 2024 105
Octubre 2024 00
Noviembre 2024
DiCiembre 2024 % ' e CARTERA 15% RV - 85% RF
% RENTABAIL:IH;AD EN EL e G . e BENCHMARK
P R - I T T T T N I
RS G g G AT T gvige
DESVIACION ESTANDAR 202% 323%
ANUALIZADA ! !

Rentabilidad Histérica

15% RV / 85% RF  Benchmark

Anual

2019 6,1% 5,5%

2020 2,04% 2,2%

2021 3,86% 2,96%

2022 -7,72% -10,44%

2023 7,46% 7,20%
2024 YTD 0,37% -0,07%

(1) indice referencia: 15% INDICE GLOBAL y 85% BLOOMBERG BARCLAYS EU 3-5 YEARS

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
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Informe Mensual Abril 2024

Cartera Modelo 100% Renta Fija Fondos

La cartera invierte el 100% de sus activos en renta fija. El objetivo es generar rentabilidades positivas a medio y
largo plazo mediante la aplicacidn de analisis fundamental. Para ello se identifican las inversiones mas atractivas y
adecuadas para cada momento del ciclo econémico.

Cartera 100% Renta Fija Evolucién Cartera 100% Renta Fija
CARTERA 100% RF CARTERA BENCHMARK
Enero 2024 002% -0.16% RENTABILIDAD CARTERA 100% RF
Febrero 2024 -0,43% -1,18% o
Marzo 2024 0,60% 0,63% 105 /
Abril 2024 -0,73% -0,75% N i Y ot
100 Vv
Mayo 2024 WV )
. oty w"
Junio 2024 % R #
, W Aty
Julio 2024 N W
Agosto 2024
Septiembre 2024 s e CARTERA 100% RF
Octubre 2024 @ = = = BENCHMARK
Diciembre 2024

% RENTABILIDAD EN EL
" -0, 1,4
ARNO 0,53% 5%
DESVIACION ESTANDAR
ANUALIZADA 1,60% 3,32%
Evolucion Historica Cartera 100% Renta Fija RENTABILIDAD CARTERA 100% RF DESDE 2011
Rentabilidad Histérica
100% RF Benchmark
Anual
2012 12,8% 13,6%
2013 9,8% 2,2%
2014 2,4% 8,2%
2015 3,4% -0,7%
2016 4,5% 4,6%
2017 5'5% 2'3% 0 @ CARTERA 100% RF === BENCHMARK
2018 -6,6% -1,0% N
2015 50 e
2020 0,20% ,29%
2021 0,58% -1,20%
2022 -5,47% -9,94%
2023 7,18% 5,38%
2024 YTD -0,53% -1,45%

(1) indice referencia: 100% BLOOMBERG BARCLAYS EU 3-5 YEARS

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
Tel. +34 93 55799 10
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Aviso Importante

¢ Este documento estd escrito tinicamente a titulo informativo. No constituye una oferta para comprar o vender ningun
producto financiero ni para participar en cualquier estrategia particular de negocio alguna en cualquier jurisdiccion. No
constituye, ni podra ser utilizado, como forma alguna de compromiso o contrato por parte Norz Patrimonia y no genera
obligacién legal alguna para dicha Entidad.

Este es un documento comercial y como tal las opiniones contenidas en el mismo no deben considerarse asesoramiento o
recomendacién de comprar o vender acciones. Queda a discrecién del lector, basarse en informacién contenida en este material.

Debe sefialarse que el valor de las inversiones y sus rendimientos pueden fluctuar en funcién de las condiciones del mercado y
los acuerdos fiscales, y los inversores pueden no recuperar el importe integro invertido. La inversién en los Fondos conlleva
riesgos y puede no ser adecuada para usted. Los cambios en los tipos de cambio pueden tener un efecto desfavorable sobre el
valor, precio o rendimiento de los fondos o de las inversiones subyacentes extranjeras. Los resultados y rentabilidades pasadas
no constituyen una indicacion fiable de los resultados futuros. No se garantiza que cualquier previsién realizada se materialice.
Por otra parte, aunque nuestra intencién consiste en lograr el objetivo de inversiéon del fondo de inversién, no podemos
garantizar que dicho objetivo vaya a cumplirse

¢ El informe no esta dirigido, o destinado a la distribucién ni a ser utilizado por cualquier persona o Entidad que sea ciudadano,
o residente, o que esté localizado en cualquier jurisdiccion en la que la distribucién, publicacién, disponibilidad o uso del
informe sean contrarios a la legislacion aplicable, o que implique para Norz Patrimonia cualquier obligacién de registro o de
autorizacién dentro de dicha jurisdiccidn a la que no se esté dando cumplimiento.

¢ La informacién suministrada en este documento representa la opinién de Norz Patrimonia y, a pesar de que esta basada en
criterios objetivos y se ha obtenido de fuentes consideradas fiables, no garantizamos su exactitud ni que ésta sea completa o
veraz y no deberia basarse en la misma para tomar su decisién de inversién. Dicha opinién queda expresada en la fecha de
emision del documento, sujeta a los cambios experimentados por los mercados. Norz Patrimonia no se responsabiliza de la
toma de decisiones que se fundamenten en esta informacion.

¢ Fuentes: Centro de Inversiones Norz Patrimonia; Bloomberg, Morningstar,... y elaboracién propia.

* Copyright © 2020 Norz Patrimonia EAF. All rights reserved. © Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucion
y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo consentimiento
previo por escrito de Norz Patrimonia EAF.

Norz Patrimonia EAF
Numancia 187 82 Planta 08034 Barcelona
Tel. +34 93 55799 10
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