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POLITICA DE INVERSION 30 Abril 2025

Tiene como objetivo obtener una rentabilidad neta de Euribor + 100 puntos baésicos, siendo una alternativa a tener dinero en
liquidez asumiendo un perfil de riesgo 1 por encima de la liquidez. El fondo invertirad principalmente en Bonos Corporativos y
la calidad crediticia de los emisores se moveréa entre BB y A principalmente. Se podra invertir en titulos denominados en otra
divisa (principalmente USD), situdndose principalmente en duraciones cortas y medias, maximo 4 afios.
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POSICIONES PRINCIPALES SEGMENTACION SECTORIAL

Top Position Company Exposure

1 SACYR SA 4,27%
Financial

2 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,10%

3 BAT INTLFINANCE PLC 3,98%

4 TELEFONICA EUROPE BV 2,88%
5 UNICAJA BANCO SA 2,87% Industrial

6 IBERCAJA BANCO SA 2,85%

7 ABANCA CORP BANCARIA SA 2,79%
8 WERFEN SA/SPAIN 2,77% Consumer, Non-cyclical

9 BANCO DE SABADELL SA 2,71%

10 BANCA MARCH SA 2,70%
Total 44 Top 10 Positions 31,93% Utilities
SEGMENTACION GEOGRAFICA

Consumer, Cyclical

= Europe

Communications
= North America
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