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POLITICA DE INVERSION

GARiIm Global Allocation es un fondo flexible que invierte en una seleccion de los mejores titulos de renta variable, renta fija y
mercados monetarios. El objetivo del fondo es generar rentabilidades positivas a medio y largo plazo mediante la gestion de
una cartera diversificada y equilibrada segun el ciclo econémico de cada momento, disponiendo de la flexibilidad necesaria
para variar su exposicion a los mercados. El fondo inicié su actividad en diciembre 2015.
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VISION Y COMENTARIO DEL GESTOR

Si a comienzos de afio intuiamos que el 2026 “prometia...” nos hemos quedado cortos...el afo puede ser muy largo e intenso en cuanto a
acontecimientos... hoy se publicaba en la CNN cémo en los EE.UU. algunos funcionarios comienzan a temer un periodo post electoral muy
intenso en caso de que las elecciones sean negativas para los intereses de la actual administracién. Recordemos los acontecimientos del capitolio
cuando Trump perdid la reeleccion.

No nos adelantemos, las mid term serdn en noviembre, pero ya desde hoy es una cita que la actual administracion tendra en su punto de mira
dada su importancia. Venezuela y Groenlandia estrenan marcador si narrdramos un partido de futbol, parece que este partido va a ser de muchos
goles. Ahora la actualidad geopolitica se centra en Irdn, lo que ha provocado algunas tormentas puntuales ante fuertes repuntes del precio del
petréleo y lo que vendra.

Este mes ha estado marcado por la fuerte subida del oro y la plata y la repentina caida justo el Gltimo dia habil del mes, un ultimo dia donde todos
los activos de riesgo cayeron a plomo. Una mezcla de interacciones provocaron este desplome, mercados en maximo, fuertes apalancamientos,
dudas otra vez sobre la rentabilidad real de las inversiones en IA a rafa de los resultados publicados de Microsoft y el romper niveles psicoldgicos
en el S&P500 de 7000, 5000 el Oro, 100 la plata y 1,20 el ddlar contra el euro todos al mismo tiempo y en un dia con fuertes vencimientos de
opciones provocaron una tormenta perfecta, cuya guinda la puso la nominacién de Kevin Warsh como préximo presidente de la Reserva Federal a
propuesta de la actual administracién Trump. Mr. Warsh tiene fama de ser una persona contraria a las politicas monetarias de expansién de
balances y liquidez ilimitada, el temor a un drenaje de liquidez puso el Ultimo clavo al ataud y junto el resto de factores provocé el flash crash de
metales del 30 de enero. Nuestra opinién, no creemos que el Sr. Trump haya nominado a una persona sin asegurarse que rema con sus intereses y
ademas este nombramiento debe seguir un largo procedimiento y teniendo en cuenta que el mandato del Sr. Powell finaliza en mayo, adn tardara
bastantes meses en asumir el cargo...si es que al final supera el largo proceso de nombramiento.

Vemos un entorno aparentemente estable a nivel econémico, pero vemos fragilidad a nivel global en el mercado laboral y aunque creemos que el
periodo de desinflacion ha finalizado, vemos aun muchos riesgos latentes y quien sabe si en los EE.UU. podemos ver repuntes de inflacién. Los
riesgos geopoliticos; las midterm elections; niveles de deuda soberana; fracaso/éxito planes de inversién en Europa; falta de rentabilizacion del
CAPEX, estos son los principales riesgos, pero no se puede gestionar las inversiones pensando que tal riesgo u otro va a materializarse, no vaya a
ser que mirando el arbol que estd a un kildmetro tropecemos con la piedra que tenemos debajo, son posibles obstaculos que pueden, o no,
materializarse. Nuestro mantra es aburrido, beneficios empresariales e intentar aislarse del ruido, que Ultimamente es muy elevado.
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SEGMENTACION GEOGRAFICA

Consumer Staples

POSICIONES PRINCIPALES SEGMENTACION SECTORIAL

Top Position Company Exposure
1 Alphabet Inc 4,25% Information Technology _
2 ASML Holding NV 3,50%
3 Meta Platforms Inc 3,41% Health Care _
4 Microsoft Corp 3,22%
5 Rolls-Royce Holdings PLC 3,05%
6 Applied Materials Inc 2,77% industrials _
7 Schneider Electric SE 2,73%
8 Merck & Co Inc 2,67% Consumer Discretionary _
9 MSCI Inc 2,64%
10 NVIDIA Corp 2,60% Einancials _

Total 49 Top 10 Positions 30,84%
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INDICADORES DE RIESGO

Ratios

m North America Beta 0,86

m Europe Volatility 30 Days 14,12

m Canada Volatility 12 Months 16,81

= Switzerland Sharpe - 0,51

VaR 95% - 1 Day - 1,09
Denominacion Social: GARim SICAV-SIF Global Organo Supervisor: CSSF
Allocation Clase A EUR | Gestor: Ramon Alfonso | 5 icdad Gestora: GAR Investment
Patrimonio Neto: 2,10 M€ | Depositario: Credit Suisse (Luxembourg) Managers S.a.R.L.
Calculo Valor Liquidativo: Diario | Auditor: Grand Thorton Audit| tcR ) A 5,00%
Divisa de Denominacion: EUR | Fecha de Registro: 31/12/2015 | 1R ). B: 5,14%
Dividendos: _ Acumulacion Cédigo ISIN: LU0981835407
Forma Legal: Sociedad de Inversion de Codigo Bloomberg: GARWCAE LX Equity

Capital Variable

Aviso legal: Este documento es informativo y no constituye una recomendacion o invitacion a invertir en los productos mencionados en el mismo. Los documentos y
opiniones son validos en el momento de su redaccion, pudiendo ser modificadas en cualquier instante sin preaviso. La informacion contenida se ha obtenido de
fuentes consideradas fiables, pero sin que ello constituya un compromiso. Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Todos los informes
mensuales, valor liquidativo e informacion sobre GARIm SICAV-SIF World Equity y GAR Investment Managers se puede consultarla en nuestra pagina web www.gar-
im.com
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