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La Sociedad de Inversion de Capital Variable (SICAV) espafiola tiene un estilo de gestidon activa, enfocado en la adquisicion y
gestion de una cartera diversificada de “activos reales” a nivel global. En lugar de invertir directamente en activos

fisicos, este fondo invierte en acciones de empresas que poseen, operan u ofrecen servicios relacionados con el sector
inmobiliario, infraestructuras, materiales bésicos y negocio agrénomo.
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*A cierre de 2020, la SICAV ha cambiado de filosofia de inversion, pasando de ser una SICAV Mixta Conservadora a
una que invierte en REITs (Real Estate Investment Trust).

POSICIONES PRINCIPALES

Top Position Company Exposure SEGMENTACION SECTORIAL
1 Equinix Inc 3,52%
2 Simon Property Group Inc 2,92%
3 Ventas Inc 2,70%
4 Mitsubishi Estate Co Ltd 2,62%
Real Estate
5 Vinci SA 2,59%
6 Welltower Inc 2,54%
7 Realty Income Corp 2,50%
8 Schneider Electric SE 2,45% _
Materials
9 NextEra Energy Inc 2,45%
10 Deere & Co 2,38%
Total 52 Top 10 Positions 26,68%
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TEMATICA “REAL ASSETS”

Los Real Assets (o activos reales) son inversiones en activos
fisicos tangibles que poseen un valor intrinseco debido a su

utilidad,
caja.

su escasez y su capacidad para generar flujos de

A diferencia de los activos financieros tradicionales (como

acciones

o bonos), los Real Assets existen en el mundo fisico

y constituyen los cimientos de la economia global. Los
diferenciamos entre:
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¢Por qué son una inversién estratégica?

Proteccion contra la inflacion: generalmente
contratos de alquileres, precios de explotacién de
concesiones o precios de sus productos y servicios
indexados a la inflacion.

Baja correlacion: el valor de mercado va mas
anclado al valor real y oferta fisica de sus activos que
a los movimientos del mercado.

Flujos de caja predecibles: contratos a largo plazo
con ingresos previsibles y CAPEX recurrente.

Escasez real: demanda global creciente con una
oferta limitada y barreras de entrada importantes,
generando cuellos de botella.

CORRELACION CONTRA INDICES
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SEGMENTACION POR REAL ASSET
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SEGMENTACION POR CLASE DE REITs

Health Care REITs

Industrial REITs

Retail REITs

Real Estate Operating Companie

Data Center REITs

Multi-Family Residential REITs

Diversified REITs

Office REITs

AMMUS SP 500 Nasdaq 100 Eurostox 500 Diversified Real Estate Activi
AMMUS 0,55 0,52
SP 500 0,80 Telecom Tower REITs
Nasdaq 100 0,67
Eurostox 500 0,52 0,80 0,67 Single-Family Residential REIT
Self-Storage REITs
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