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: Menor riesgo Mayor riesgo

12 POLITICA DE INVERSION

Ammus Real Assets es una SICAV espafiola asesorada por NORZ Patrimonia EAF que
invierte globalmente en activos reales listados en mercados financieros: inmobiliario (REITS),
infraestructuras, materias primas y agribusiness.

100 El objetivo es construir una cartera diversificada que ofrezca rentas recurrentes, proteccion
frente a la inflacién y un perfil de riesgo moderado, con baja correlacién respecto a la renta
variable tradicional.

2021 2022 2023 2024 2025 2026 La seleccion de valores combina criterios fundamentales, valoracion relativa y andlisis técnico,
con un horizonte de inversion de medio y largo plazo.
RENTABILIDADES ANUALES

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 . ;
SEGMENTACION GEOGRAFICA
+1.83% +24.85% -23.23% +5.12% +4.85%  -3.94%  +8.04%
RENTABILIDAD ESTADISTICAS DE RIESGO
YTD +8.04% Div. Yield Impl. 2.81%
1 Afio +9.36% Vol 12\ 11.15% @ North America 68.2%
3Af 17.41% Sh 0.84 @ Europe 19.2%
hos +17. arpe N @ cCanada 6.2%
Inception +11.65% Max. Drawdown -15.56% @ Japan 2.4%
@ switzerland 2.3%
. UK 1.7%
FICHA TECNICA
Gestora Urquijo Gestion SGIIC Forma legal SICAV - UCITS IV - Espaiia
Asesor NORZ Patrimonia EAF SL Divisa EUR - Acumulacién
Depositario BNP Paribas Patrimonio €6.42M
Auditor Deloitte S.L. Valor Liquidativo €11.5285
Supervisor CNMV - N° 4303 Com. Gestion / Dep. 1,20% / 0,10%

SEGMENTACION SECTORIAL

Real Estate

¢QUE SON LOS REAL ASSETS?

Inversiones en activos fisicos tangibles con valor intrinseco debido a su utilidad, escasez y capacidad para
generar flujos de caja. A diferencia de activos financieros tradicionales, existen en el mundo fisico y Materials
constituyen los cimientos de la economia global.

Industrials

Energy 8.9%
¢POR QUE SON UNA INVERSION ESTRATEGICA? Consumer Staples 2.7%
> Pr ion contra la infl; — contratos y precios indexados a la inflacion.
» Baja correlacién — el valor se ancla al activo fisico, no a los mercados.
» Flujos de caja predecibles — contratos largo plazo con CAPEX recurrente. TOP 10 POSICIONES
» Escasez real — oferta limitada frente a demanda global creciente. TiPO PESO
Equinix Inc REIT 3.26%
. Simon Property Group Inc REIT 3.08%
SEGMENTACION REAL ASSET
Freeport-McMoRan Inc Mat. 2.95%
Digital Realty Trust Inc REIT 2.84%
Vinci SA Infra 2.81%
Ventas Inc REIT 2.63%
Prologis Inc REIT 2.57%
® REITSs 33.9% Welltower Inc REIT 2.55%
@ REIT/Infraestructura 9.9% Deere & Co Infra 2.46%
@ Infraestructuras 27.3% . .
@ Materiales Basicos Y Energia 18.4% Schneider Electric S& Infra 2.44%
@ Agribusiness 10.6% Top 10 - 10 posiciones 27.6%
CORRELACION (3 ANOS)
AMMUS US500 US TECH EURS500
AMMUS 0.56 0.45 0.53
US500 0.93 0.78
US Tech 0.93 0.66
Eurs00 0.78 0.66
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PATRIMONIA EAF, S.L. y, a pesar de que esta basada en criterios objetivos y se ha
experimentados por los mercados. NORZ PATRIMONIA EAF, S.L.. no se responsabiliza de la toma de decisiones que se fundamenten en esta infor

n. Cléusula de Exencién de Responsal
autenticidad e integridad y declina toda responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de su uso. NORZ PATRIMONIA EAF, S.L. sus administradores, representantes, asociados, sociedades controladas, directores, socios, empleados o
misma. Fuentes: Centro de Inversiones NORZ PATRIMONIA EAF, S.L.; Bloomberg, Morningstar, Thomson Refinitv... y elaboracién propia. Copyright © 2019 NORZ PATRIMONIA EAF, S.L. All rights reserved. © Queda prohibida la r
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